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Guia sobre la determinacion del Valor Razonable

En esta publicacion, exploraremos la determinaciéon del valor razonable conforme a la NIIF 13, abarcando su
defimcion téenica, los elementos clave que la conforman y el marco conceptual que la respalda. Ademas,
revisaremos la jerarquia de valor razonable, las metodologias de medicion, las consideraciones para activos y pasivos
financieros y no fmancieros, asi como ejemplos de aplicacion prictica en distintos contextos empresariales.

La literatura financiera convertida en NIIF

Uno de los temas que mayor trabajo e mversiéon de tiempo ha requerido es lo relacionado al valor razonable. Y es
q Y J P q

que hoy en dia cuando ya es una realidad, que muchos paises apliquen las NIIF, resulta necesario dominar -mas

que comprender- los conceptos financieros que se han convertido en norma gracias a la NIIF 13.

Antes de que entrara en vigencia esta norma, el 01/01/2013, una de las razones por las que se generaba distorsién
en la informacién financiera era la ausencia de una norma que estableciera la estructura de medicion del valor
razonable, es decir, que estandarizara los procedimientos de cémo una empresa debia medir dicho valor, qué
técnicas de medicién se debia aplicar y qué mformacion se debia revelar en los estados financieros con relacién a
los mputs utilizados para llevarlo a cabo.

Imagmemos que “A” y “B” mantienen activos, pasivos y patrimonio muy similares y deben ser medidos a valores
razonables. La gerencia de cada empresa acudia generalmente al trabajo de los expertos y estos, con base en sus
propios criterios o los que consideraban como vilidos, determinaban valores razonables. Cada experto determinaba
un valor que podia ser muy distante al determinado por el otro especialista:

Empresa A Empresa B
Activos Pasivos Activos Pasivos
123 XYz 123 XYz
Valor
Patrimonio Reazonable Patrimonio
MNL MNL

®
¥ ° ¥
.1 Se efectuaban mediciones con

(sin) la participacion de expertos

Se efectuaban mediciones con
(sin) la participacion de expertos

Valor . L. Valor
Razonable Criterios y técnicas de Razonable
—— —
('$/100,000 los expertos (5/150,000) l
g Nages o s

Basados principalmente en la
Literatura Financiera

FINANZAS ™=
CORPORATIVAS

El mismo activo, pasivo o patrimonio en dos empresas,
podian tener valores razonables muy diferentes.
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Si bien se aplicaba metodologias establecidas en la literatura financiera, la eleccién de la técnica final era una

estimacion de la gerencia o el experto, lo que generaba distorsiones, mcluso, significativas.

Una vez que entr6 en vigencia la NIIF 13, se buscaba que se estandarice la forma en cémo se debe determiar

valores razonables, lo que llevaria a unificar criterios, metodologias y técnicas, con el objetivo de obtener valores

mas fiables que se puedan contrastar y sobre todo que las distorsiones se redujeran:

Empresa A Empresa B
Activos Pasivos Activos Pasivos
123 XYz 123 XYz
Valor
Patrimonio Hazonablo Patrimonio
MNL MNL

¥

Se efectuaban mediciones con
(sin) la participacion de expertos

Valor . B
Razonable Criterios y técnicas de

(snoo,ooo los expertos
\/

Basados enla:

NIIF 13
Medicion del Valor Razonable

En mayo de 2011, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié
la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable. La NIIF 13 define el valor razonable y
sustituye el requerimiento contenido en las Normas individuales.

Otras Normas han realizado modificaciones de menor importancia en la NIIF 13.
Estas incluyen la NIC 19 Beneficios a los Empleados (emitida en junio de 2011),
Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2011-2013 (emitida en diciembre de 2013) y
NIIF 9 Instrumentos Financieros (emitida en julio de 2014).

\ 4

Se efectuaban mediciones con
(sin) la participacion de expertos

Valor

Razonable

(‘95,000
N

Se reducen las distorciones

F1TASB no ha creado nuevos modelos para medir el valor razonable, smmo que ha identificado los modelos, técnicas

y metodologias de valoracién mds utilizadas prescritas en la literatura financiera para llevarlas a norma mediante la
NIIF 13; por ello es que esta parte de la guia se titula “La literatura fimanciera convertida en NIIF”.
3
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J¢Cémo entender la definicién de valor razonable?

El parrafo 9 de la NIIF 13 define al valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién.

Analicemos la definicién de esta forma:

Definicion Comentarios

Activo o pasivo

Se determinan valores razonables para activos o pasivos concretos, por lo que al momento de
determinar el valor se debe tomar en cuenta lo siguiente:

a) ¢En qué condicion se encuentra? ;Doénde esta ubicado?

b) ¢Hay alguna restriccion para vender o usar el activo?

Ejemplo 1:

Industrial Ragchi S. A. adquiere un terreno en donde construira un almacén con gran capacidad de
custodio. Hay una pequeha construccion en el terreno, la cual tendra que ser demolida para efectuar la
obra. El terreno esta ubicado en una zona relativamente industrial y en donde hay escasez de
almacenes. Se prevé utilizar el almacén para fines propios, pero también para alquilarlo a terceros.
Recientemente el gobierno local acaba de firmar convenios con varias empresas boutique para que
puedan abrir sus instalaciones en la zona. Debido a que estas tiendas no cuentan con almacenes, es
probable que requieran dicho servicio.

Para determinar el valor razonable del activo: influira la demolicion de la construccion (condicion) y los
probables beneficios que traera el convenio firmado (ubicacion). Si queremos sacar a la venta el terreno,
los participantes del mercado tendrian que considerar dichos factores.

Ejemplo 2:

La empresa Los Sofiadores S. A. adquiere acciones preferentes de una empresa del sector minero que
no cotiza en bolsa. Ademas de las caracteristicas del instrumento, existe una restriccion contractual en la
que se establece que no se puede vender el mismo por un plazo de dos afos.

Para determinar el valor razonable del activo: influird la caracteristica de las acciones preferentes (no
dan derecho a voto) y la restriccion de venta. Si los participantes del mercado quieren obtener un valor
razonable, utilizando como valores de referencia la cotizacion bursatil de acciones comunes de
empresas del sector (que cotizan en bolsa), dicho valor, se tendria que ajustar con los efectos de la
caracteristica y restriccion mencionados.

Consideraciones:
* Los valores razonables se pueden determinar para activos o pasivos individuales. Por ejemplo: el
valor razonable de un elemento de propiedad, planta y equipo o el valor razonable de un pasivo
financiero (bono).
* O también para un grupo de activos y pasivos. Por ejemplo: el valor razonable de una unidad
generadora de efectivo (U.G.E.) o el valor razonable de un negocio.

Transaccion ordenada

Una transaccién ordenada equivale a una transaccion que se ha hecho en periodos anteriores a la fecha de
medicion, lo cual garantiza que las actividades de negociacion del activo o pasivo son usuales y comunes;
no es una transaccion forzada, como por ejemplo lo es una liquidacion forzosa o venta apresurada.

Para determinar el valor razonable de un activo o pasivo, tenemos que suponer que los mismos deben
ser transados en su mercado principal (es decir, en donde normalmente pueden ser
vendidos/comprados, algo asi como un mercado exclusivo) o de lo contrario, en su mercado mas
ventajoso (serd el mercado donde no se transan exclusivamente dichos activos/pasivos, pero si son
parte de él o sera el mercado en donde se le puede sacar el méximo provecho):
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Definicion

Comentarios

Supuesto: La transaccion se realiza en

Mercado principal
(Mercado en el que normalmente se transa el activo o pasivo)
Mayor volumen y nivel de actividad Accesible a la empresa

Si no hay mercado principal

Mercado mas ventajoso

Mercado en donde se conseguiria el precio mas alto por la venta del activo o
pasivo, considerando costos de la transaccion y de transporte

Ejemplo 1:

La Bolsa de Valores de Lima es un mercado donde se transan exclusivamente instrumentos financieros
(acciones, bonos, etc.). Entonces, el mercado principal de los instrumentos financieros es la Bolsa de
Valores de Lima.

Ejemplo 2:

Corporacién Sol Verde S. A. posee un activo que puede ser vendido en dos mercados diferentes y a
distintos precios.

Los importes netos por la venta que se recibiran en cada mercado, serian:

Mercado "Ameérica" Mercado "Europa”

Precio de venta 50 Precio de venta 49
Costos de transaccion (*) (5) Costos de transaccion (*) (4)
Costos de transporte @) Costos de transporte (3)
Importe neto a recibir m Importe neto a recibir m

Si se considera que el mercado principal del activo es “América”, el valor razonable seria:

Mercado "Ameérica"

Precio de venta 50

Costos de transporte 2)

Valor razonable

Si se considera que el mercado mas ventajoso para el activo es “Europa”, el valor razonable seria:

Mercado "Europa"

Precio de venta 49

Costos de transporte 3)

Valor razonable

(*) Los costos de transaccién no forman parte de la determinacién del valor razonable.

Participantes del mercado

Se determinara un valor razonable suponiendo que los participantes del mercado principal o mas
ventajoso (los que pueden comprar y vender el activo o pasivo) actiian en su mejor interés econémico; es
decir, estan interesados, debidamente informados y actian de forma independiente (sin condicionamientos).
Cuando se mide el valor razonable se debe tomar en cuenta lo que dice el mercado y no en lo que la
empresa quiere establecer como valor. Por ello es que se trata de utilizar los supuestos que utilizarian los
participantes del mercado al fijar el precio del activo o pasivo. Se busca ser mas objetivo que subjetivo.

Ejemplo 1:

Una empresa esta determinando el valor razonable de la accién de una empresa que cotiza en bolsa y

utiliza el importe determinado por un especialista, el mismo que no ha tomado en cuenta la informacién
del mercado principal 0 mas ventajoso. ¢ Estaria en lo correcto?: No, ya que el valor razonable no refleja
intenciones o valores deseados de la empresa, sino que trata de suponer la transaccion en el mercado,
con mas razon, si el activo se cotiza en una bolsa.
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Definicion Comentarios

El precio

El precio tiene que determinarse en condiciones de mercado presente o actual. Aqui la esencia del valor
razonable son los precios a la fecha.

El precio del mercado principal o mas ventajoso del activo o pasivo, no se ajustara por los costos de
transaccion, ya que estos son prescritos por otras NIIF. Sin embargo, si existieran costos de transporte
(debido a la ubicacién del activo) estos si se ajustaran al precio. Ver efemplo 2 de transaccién ordenada.

Si el precio de la transaccion difiere al valor razonable en la medicién inicial, se reconoce una ganancia o
pérdida en resultados, a menos que la NIIF aplicable establezca algo distinto.

Fecha de medicién

Cuando se refiere a fecha de medicién, nos estamos refiriendo a la fecha en la que se esta preparando y
presentando los estados financieros. Por ejemplo, si estamos elaborando y presentando los estados
financieros al 31/12/2018, la fecha de medicion del valor razonable sera al 31/12/2018.

¢Qué consideraciones debemos tener en cuenta para la medicién de activos no financieros?

Para medir el valor razonable de activos no fimancieros (propiedad, planta y equipo, mtangibles, propiedades de
mversién, etc.) se debe tomar en cuenta la capacidad del participante del mercado para generar beneficios
econ6émicos mediante el uso del activo en su maximo y mejor uso, o mediante la venta de este a otro participante de
mercado que utilizara el activo en su maximo y mejor uso. En otras palabras, hasta cuinto ascienden los beneficios
econémicos por la méxima explotacién del activo no financiero. Por ejemplo: si compras un terreno en una zona
altamente comercial y lo destinas timicamente para almacén, ese no seria su maximo y mejor uso que le puedes dar
al activo, puesto que podrias destinar el terreno para otros usos o explotacién, como levantar una construcciéon

(hotel, centro comercial, etc.) que traerd como consecuencia que los beneficios futuros sean mayores.

No necesariamente el uso que se le esti dando en la actualidad al activo representa su maximo y mejor uso. El
maximo y mejor uso del activo se determinaria sobre la base del uso que le generarda mayores beneficios econémicos.

Al fyjar el precio del activo:

Los participantes
del mercado

®

Deben analizar
si el "USO"
que se le dara
al activo es:

|

FISICAMENTE
POSIBLE

Tomar en cuenta las
caracteristicas fisicas
del activo. Por ejemplo:
Ubicacioén, dimensién y
composicion del
activo.

Me lo permiten

2

LEGALMENTE

PERMISIBLE

Tomar en cuenta las

restricciones legales de
utilizacion o venta del activo.

Por ejemplo: Reglamentacion
de municipalidades para limitar
construcciones; leyes que
prohiben construcciones de
plantas industriales; leyes

donde se prohibe la venta de
terrenos a compradores
extranjeros (caso de Tacna, Perti)

L ¢Es rentable? -I

3

FINANCIERAMENTE
FACTIBLE

Si el uso del activo es
fisicamente posible y
legalmente permisible:
¢Es capaz de generar
beneficios econémicos
que se iguale a la
rentabilidad que espera
un participante del
negocio de ese activo,
destinado a ese uso?
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Para los “usos” que pasaron la prueba de fuego del gse puede?, sme lo permiten? y s1 ges rentable?, debemos
hacernos una tltima pregunta: jcudl es el uso que le producira el rendimiento mas alto?

La respuesta serd el maximo y mejor uso.

CASO 1 Mdximo_y mgor uso

Transportes Austral S. A. adquiere un terreno en donde se ha construido una planta industrial destinada a la
fabricacion de carrocerias, esta dltima actividad serd parte de una nueva linea de negocios. Podriamos considerar que
el uso que se le estd dando al terreno (primer uso) es el maximo y mejor uso del activo; sin embargo, debemos
observar qué es lo que sucede en el mercado.

Otros terrenos cercanos han sido destinados para la construccion de casas residenciales y edificios de departamentos
(segundo uso). Lo que le hace pensar a la empresa que podria destinar el terreno también para ese uso.

Entonces, el maximo y mejor uso del terreno se determinaria comparando lo siguiente:

Crrmer s g oo

Andlisis Analisis

Los beneficios econémicos comprenden el valor del activo y los Los beneficios econémicos comprenden el valor del activo y los
beneficios que generara de la combinacién con otros activos (planta ingresos potenciales que generara si se destina para el uso de
industrial) y pasivos. construccién de casas residenciales y edificios de departamentos,

menos los costos que se incurran para demoler la planta industrial y
dejar el terreno listo para ese destino.

Precio Precio
El importe del precio estimado que se recibiria por este activo es de El importe del precio estimado que se recibiria por este activo es de
S/ 1°200,000. S/ 2'400,000.

El mdximo y mejor uso del terreno se determinaria sobre la base del mayor de esos valores, por lo tanto, serd el
segundo uso cuyo precio o valor razonable seria de S/ 2°400,000.

CASO 2 Mdxumo y mejor uso

* En el mercado peruano existen 3 aerolineas que manejan el mercado del transporte aéreo: LATAMI, Avianza y
Peruanos Airlies.

* LATAMI desarroll6 un sistema de mformacion propio (intangible) para fines operativos y comerciales. Es el
sistema mds completo y es una de las razones mds importantes por las que el puiblico elige su servicio (su cuota de
mercado es del 75%).

* Las otras dos aerolineas también han desarrollado sistemas de informacion propios, que tienen una antigiedad de
10 anos y que no tiene buena reputaciéon ante el publico.

¢ Recientemente la consultora Oracle se encuentra desarrollando (con un 80% de avance) un sistema de
mformacion (operativo y comercial) que cuenta con la mds alta tecnologia y que se adapta a la estructura informatica
de cualquier aerolinea peruana.

* LATAMI se pone en contacto con Oracle y le lanza una oferta para comprar su sistema, la misma que es aceptada
y se concreta la operacién.

* Existen tres usos que se le puede dar al intangible. Analicemos cada uno:
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Analisis:

Los beneficios econémicos comprenden: el
valor de lo incurrido en el sistema hasta la
fecha y los beneficios que generara de la
combinacién con otros activos y pasivos,
siempre y cuando se termine de desarrollar el
20% restante.

Esto podria darse si los participantes del
mercado estarian dispuestos a terminar el
desarrollo.

Como vimos en el enunciado, las otras dos
aerolineas no cuentan con un sistema de
informacién de vanguardia. Si adquieren el
sistema, es muy proable que opten por
terminar el desarrollo, por lo que este uso
si se le podria dar al intangible.

Analisis:

Los beneficios econémicos comprenden: el
valor de lo incurrido en el sistema hasta la
fecha y los beneficios que generara si se
detiene (congela) el desarrollo del intangible.
Es decir, seria un beneficio a la defensiva:
LATAMI como ya cuenta con un sistema
potente no necesitaria utilizar el nuevo; sin
embargo, al quitarle la posibilidad a sus dos
competidores, seguira liderando el mercado
0 quizas incrementando su cuota de
participacion.

Este uso no se le podria dar al intangible
debido a que los demas participantes del
mercado (competidores) no cuentan con
tecnologia avanzada, por lo que detener el
desarrollo del sistema no les seria una opcion.

Analisis:

Los beneficios econémicos comprenden: el
valor de lo incurrido en el sistema hasta la
fecha y los beneficios que generara si

se suspende el desarrollo.

Esto podria darse si los usos anteriores no
generarian beneficios para los participantes
del mercado.

No se le podria dar al intangible este uso,
debido a que ya hemos determinado que si
es factible el primer uso

Por lo anterior, el maximo y mejor uso serd el precio que estarian dispuestos a pagar los participantes del mercado

para destinar el intangible al pruner uso.

Otras consideraciones:

El valor razonable de los activos no financieros se basa en los beneficios econémicos mediante el uso del activo en
su maximo y mejor uso, o mediante la venta de este a otro participante de mercado que utilizard el activo en su

maximo y mejor uso. Para esto se establecen dos premisas de valoracion:

En combinacién con otros activos o con otros activos y pasivos

De forma auténoma

Los beneficios comprenderan el uso del activo en combinacién con
otros activos o pasivos. Por ejemplo: dentro un negocio.

Los beneficios comprenderan el uso del activo en forma aislada.
El valor razonable estara determinado por el precio de venta que

un participante del mercado pagara para utilizarlo en forma auténoma

(independiente). Por ejemplo: una maquina.

¢Cémo se determina el valor razonable de pasivos financieros e mstrumentos de patrimonio?

Existe diversa literatura sobre la medicion de activos (financieros y no financieros) mientras que para la medicién del
pasivo no se cuenta con mucha mformacion. Esto tiene una légica bastante sencilla que te la comparto:

Si somos la empresa que tenemos el pasivo financiero o el mstrumento de patrimonio y debemos determinar su
ralor razonable, lo que tenemos que hacer es ponernos en los zapatos de los participantes de mercado que poseen
la misma partida pero como activo. Es asi de sencillo.

Recordemos que en un instrumento financiero, una empresa posee el activo financiero y la otra empresa el pasivo
financiero o el mstrumento de patrimonio; por lo tanto, si ya se cuenta con el valor del activo financiero, ese mismo
ralor se debe replicar para el pasivo financiero o el instrumento de patrimonio:
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Empresa A Empresa B

Activos Financieros Pasivos Financieros Activos Financieros Pasivos Financieros

Inversiones en bonos 2,000 Emisién de bonos 2,000

Acciones en acciones 3,000
L= Valor razonable
Valor razonable
Instrumentos de Patrimonio Instrumentos de Patrimonio

Emisién de acciones 3,000‘
Valor razonable

CASO 3 Valor razonable de pastvos financieros

En noviembre de 2018, Industrial Yupaq S. A. emiti6 a la par 10 bonos a un valor nominal de S/ 1,000, es decir,
obtuvo por la emision S/ 10,000, los cuales tendran que ser iquidados en efectivo. Al 31/12/2018, la empresa tiene
que medir el pasivo financiero a su valor razonable.

Inversiones San Francisco S. A. adquiri6 5 de los 10 bonos emitidos anteriormente por S/ 5,000, los cuales estan
registrados como activos financieros. Al 31/12/2018 determina que el valor razonable de la inversién es de S/ 6,000.

¢Cudl es el valor razonable del pasivo financiero que tiene que reflejar Industrial Yupaq S. A. al 31/12/2018?

1 el valor razonable del activo financiero (5 bonos) es de S/ 6,000, inferimos que el valor razonable del pasivo
Si el val ble del activo f (5 bonos) es de S/ 6,000, q P

financiero (10 bonos) sera de S/ 12,000.

Mercados activos™ (precios cotizados)
Si encontramos en un mercado activo (por ejemplo: una bolsa de valores) el valor razonable de pasivos financieros

e mstrumentos de patrimonio, no habria mas que utilizar dicho valor para la medicién; sin embargo, no es comuin
obtener en mercados activos, mucho menos en mercados no activos, dichos valores.

Mercados no activos (precios no cotizados)

Veamos los siguientes escenarios que se pueden presentar cuando no existen precios cotizados:

a) Pasivos financieros e mstrumentos de patrimonio mantenidos por otras partes como activos

Siguiendo la premisa que nos ponemos en los zapatos de los participantes de mercado que poseen la misma partida
pero como activo en la misma fecha de medicién, el valor razonable se medird de la siguiente manera:

DATOS OBSERVABLES

Precio de cotizacion en un
mercado activo

DATOS OBSERVABLES

Precio de cotizacion en
un mercado no activo

DATOS NO OBSERVABLES

Precio segun
técnica de
valoracion

*
Un mercado en el que las
transacciones de los activos

o pasivos tienen lugar con

\
DE LA PARTIDA

frecuencia y volumen suficiente

( IDENTICA \ para proporcionar informacion
RECONOCIDA de cara a fijar precios sobre una
\\(\JOMO ACT|V0/ base de negocio en marcha. Por

ejemplo: una Bolsa de Valores.
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El valor razonable del pasivo financiero o instrumento de patrimonio puede ser equivalente al importe del precio de
la partida reconocida como activo, siempre que no existan factores que hagan pensar que dicho precio debe ser
ajustado, como por ejemplo:

- El precio cotizado del activo se relaciona con un pasivo o mstrumento de patrimonio similar, pero no idéntico.

- Existen diferencias en las clasificaciones de riesgo del emisor (quien mantiene el pasivo financiero o mstrumento
de patrimonio) y del inversor (quien mantiene el activo financiero).

CASO 4 Precio de cotizacion en un mercado actiwo

- E1 01/01/2017 la empresa Los Intercontinentales S. A. emite a la par 2,000 mstrumentos de deuda (bono) a tasa
fja, a un plazo de 5 anos. Estos valores se negocian en un mercado de valores (mercado activo) y cuenta con la
clasificacion de riesgo BBB. El nominal total del bono es de S/ 2°000,000 (2,000 bonos a S/ 1,000 cada uno) y se
paga un 10% de mtereses anuales (cupones anuales). La gerencia designé que este pasivo financiero sea medido a
valor razonable.

- Al 31/12/2017, el bono se negocia como activo en el mercado de valores y su precio de cotizaciéon bursatil unitario
es de S/ 929, precio sucio sm considerar los mtereses corridos (acumulados hasta la fecha de corte).

- La empresa utiliza el precio de cotizacién del activo financiero para la medicién del pasivo financiero, siendo los
resultados los siguientes:

Nominal en S/ 1,000 | [A]
Cantidad en unidades 2,000 | [B]
Total emitido en S/ 2’000,000 | [C]=[A]x[B]

Precio del instrumento como activo

Cotizacién bursatil 31/12/2017
Precio 929 | [D]

Valor razonable total en S/ pi:: Ol [E]=[B]x[D]

De acuerdo al andlisis efectuado, la gerencia considera que no hay factores que le hagan pensar en realizar un ajuste
al precio del activo, por lo que el valor razonable del pasivo financiero no sufrira variacién; es decir, serda de S/

1°858,000.

b) Pasivos e mstrumentos de patrimonio no mantenidos por otras partes como activos

El valor razonable se medird aplicando técnicas de valoraciéon (este tema sera abordado mas adelante).

DATOS NO OBSERVABLES

Precio segin
técnica de
valoracion

Fl desarrollo de las técnicas de valoracion lo podemos ubicar en el subsiguiente tema
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¢Cudles son los activos, pasivos y patrimonio que deben ser medidos a valores razonables?

Antes de establecer el listado de elementos que deben ser medidos a valores razonables, se debe tener en cuenta los
requerimientos sobre medicién e informacion a revelar, que no estdn dentro del alcance de la NIIF 13:

Al aplicar la NIIF 2, la empresa medira

el valor razonable de acuerdo con esta Transacciones con pagos basados en
NIIF y no de acuerdo con la NIIF 13. acciones segun la NIIF 2.
i i ) ) : NIIF 13
Aliaplicarila NIFH6,la empresaimedita Transacciones de arrendamiento segtn la f
el valor razonable de acuerdo con esta NIF 16 (fuera de
NIIF y no de acuerdo con la NIIF 13. : su
alcance)

Mediciones gue tengan alguna similitud con
el valor razonable: Valor Neto de Realizacion
(NIC 2) y el Valor en Uso (NIC 36).

Revelacion:
|

Activos del plan medidos a valor razonable
segun la NIC 19.

Inversiones en un plan de beneficios por
retiro medidos a valor razonable segin la
NIC 26.

Activos para los que el importe recuperable
es el valor razonable menos costos de venta
segun la NIC 36.

La NIIF 13 no establece qué elementos deben ser medidos a valores razonables, razén por la cual debemos
remitirnos a todas las demds NIIF para elaborar el listado. A continuacién, el resultado:

Opcion / Obligacion Tratamiento alternativo

Elemento NIIF Comentarios

Propiedad, NIC 16 Medicion inicial:
plantay
equipo El costo de un elemento de
propiedad planta y equipo
obtenido en una permuta en
donde se intercambie por otro(s)
activos no monetarios deben ser
medidos a su valor razonable.

a) A menos que la transaccion Obligacion con Importe en libros del
no tenga sustancia limitaciones activo entregado.

comercial (no genere
beneficios); o

b) No se pueda medir con
fiabilidad.

Medicion posterior:

Un elemento de propiedad
planta y equipo puede
medirse a su valor revaluado,
que es su valor razonable en
el momento de la revaluacion.

a) No se pueda medir con Opci6n con Medicién al costo del
fiabilidad limitaciones activo

Activos por NIC 19 Medicion inicial y posterior:
beneficios
laborales Los activos del plan deben ser
medidos a su valor razonable

N/E Obligacion N/E

Reembolsos:

Cuando un tercero reembolsaré
alguno o todos los desembolsos
requeridos para liquidar una
obligacion por beneficios
definidos, reconocera un
activo que debe ser medido
a su valor razonable.

N/E Obligacion N/E

11
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Elemento NIIF Comentarios Limitacion Opcion / Obligacion Tratamiento alternativo
Subvenciones | NIC 20 Medicion inicial y posterior: N/E Obligacion N/E
del gobierno
Las subvenciones del
gobierno deben ser medidas
a su valor razonable
Activos por NIC 26 Medicion inicial y posterior: a) No se pueda medir con QOpcién con Importe en libros del
planes de fiabilidad limitaciones activo.
beneficio por Los activos del plan deben
retiro ser medidos a su valor
razonable
Inversiones NIC 27 Medicion inicial y posterior: N/E Opcion Costo o método de
en participacion
subsidiarias, Cuando una empresa elabore
negocios estados financieros
conjuntos y separados, puede contabilizar
asociadas las inversiones segun los
siguientes métodos:
a) Al costo
b) De acuerdo con la NIIF 9:
Activos financieros a valor
razonable con cambio en
resultados u otros
resultados integrales.
¢) Método de participacion
Inversiones NIC 28 Si la inversion se mantiene N/E Opcidn Valor de la inversion bajo
en asociadas directa o indirectamente por el método de participacion
y negocios una empresa (total o parcial)
conjuntos de capital de riesgo o un
fondo de inversion colectiva,
fideicomiso de inversion u
otra empresa analoga,
incluyendo los fondos de
seguro ligados a inversiones:
Puede optar por medir la
inversion a valor razonable
con cambios en resultados
de acuerdo con la NIIF 9.
Instrumentos NIC 32 Reclasificacion de N/E Obligacién N/E
de instrumento de patrimonio
patrimonio como un pasivo financiero:
El pasivo financiero debera
medirse al valor razonable
del instrumento en la fecha
de la reclasificacion
Importe NIC 36 Determinacion del importe N/E Opcion Valor en uso del activo o
recuperable recuperable de un activo o unidad delaU.G.E.
generadora de efectivo (U.G.E):

Mayor valor entre su valor
razonable menos los costos
de venta y su valor en uso.

12
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Elemento NIIF | Comentarios Limitacion | Opcion / Obligacion | Tratamiento alternativo
Activos NIC 38 | Medicion inicial: a) Amenos que la transaccion | Obligacion con N/E
intangibles no tenga sustancia limitaciones
El costo de un elemento de comercial (no genere
activo intangible obtenido en beneficios); 0
una permuta en donde se
intercambie por otro(s) activos | b) No se pueda medir con
no monetarios, debe ser fiabilidad.
medido a su valor razonable.
Medicién posterior: a) No se pueda medir con Opcion con Medicion al costo del
fiabilidad. limitaciones activo.
Un elemento de activo
intangible puede medirse a
su valor revaluado, que es su
valor razonable en el
momento de la revaluacion.
Propiedades = NIC 40 Medicion inicial: a) Amenos que la transaccién | Obligacion con Importe en libros del
de inversion no tenga sustancia comercial | limitaciones activo entregado.
El costo de un elemento de {(no genere beneficios); o
propiedades de inversion
obtenido en una permuta en b) No se pueda medir con
donde se intercambie por fiabilidad.
otro(s) activos no monetarios,
debe ser medido a su valor
razonable.
Medicion posterior a) No se pueda medir con Opcién con Medicion al costo del
fiabilidad. limitaciones activo.
Un elemento de la propiedad
de inversion puede medirse a
su valor razonable.
Activos NIC 41 Medicién inicial y posterior a) No se pueda medir con Obligacion con Medicion al costo del
biologicos fiabilidad. limitaciones activo.
Los activos biologicos deben
ser medidos a su valor
razonable menos los costos
de venta.
Activos, NIIF 3 Contraprestacion fransferida: N/E Obligacién N/E
pasivos e
instrumentos La contraprestacion que la
de adquiriente transfiere en una
patrimonio combinacion de negocios
en una debera medirse
combinacion a su valor razonable.
de negocios
Activos no NIIF 5 Medicion de un activo no N/E Obligacion N/E
corrientes o corriente o grupo en
grupos en disposicion:
disposicion
mantenidos Menor valor entre su importe
para la en libros y su valor razonable
venta menos los costos de venta.
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Elemento

Activos y
pasivos
financieros

NIIF

NIIF 9

Comentarios

Activos financieros:

Clasificacion| Medicion | Medicion
inicial posterior

Avalor Valor Valor
razonable |razonable |razonable
con mas o
cambios en |menos los
otro costos de
resultado | ransaccion
integral.

Avalor Valor Valor
razonable |razonable |razonable
con
cambios en
resultados.

Limitacion

N/E

&CPA

Opcioén / Obligacién Tratamiento alternativo

Obligacion

N/E

Pasivos financieros:

Clasificacion| Medicion | Medicion
inicial posterior

Avalor Valor Valor
razonable |razonable |razonable
con
cambios en
resultados.

N/E

Obligacion

N/E

Instrumentos financieros
derivados.

Deben ser medidos a su
valor razonable.

N/E

Obligacion

N/E

Ingresos
ordinarios

NIIF 15

Contraprestacion distinta al
efectivo.

Deben ser medidos al valor
razonable.

a) No se pueda medir con
fiabilidad.

Obligacion con
limitacion

Precio de venta
independiente de los
bienes o servicios
comprometidos con el

cliente.

N/E: No existe
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JCuiles son los enfoques y técnicas de valoraciéon?

Para dar respuesta, veamos el siguiente resumen de los enfoques y técnicas de valoracion establecidos en la NIF 13:

ar técnicas de valoracion:

« Apropiadas a las circunstancias

« De las que se disponga informacion
suficiente

+ Maximizar los datos de entrada

observables y minimizar los datos de
entrada no observables

« Aplicacion de forma congruente
(manteniendo la metodologia) a menos
que un evento justifique un cambio.

Aplicables principalmente a:

m Técnicas de valoracion

El enfoque de a) Precios cotizados « Activos y pasivos financieros
Ther oo b) Multiplos o precios comparables « Activos no financieros
¢) Transacciones recientes (tangibles e intangibles)
Que sean El enfoque de d) Valor presente de flujos de caja « Activos y pasivos financieros
consistentes ingresos esperados « Activos no financieros
con: €) Modelo de fijacion de precios (tangibles e intangibles)
El enfoque de 1) Costo de reposicion « Activos no financieros

g) Método residual

costos

(tangibles e intangibles)

Desarrollando cada una de las técnicas, tenemos:

Las técnicas
buscan reflejar

los precios de
mercado.

~—y

MULTIPLOS COMPARABLES (VER NOTA)
Técnica que recoge la informacion a través de diferentes multiplos de transacciones comparables.en el

b) mercado. La seleccion del multiplo requiere del juicio profesional, considerando los factores cuantitativos y

cualitativos especificos de la medicion. Si el activo o pasivo que medimos no esta en un mercado activo,
podemos buscar multiplos para simular una transaccion.

~y

|
VALOR PRESENTE DE FLUJOS DE CAJA ESPERADOS (VER NOTA)
Técnica que se basa en la determinacion del valor presente de flujos de caja estimados que generard el

activo (o conjunto de activos y pasivos) o que se tendran que disponer para cancelar el pasivo. Esta técnica
recoge supuestos de cartacter externo (mereado) e interno (activo 0 negocio).

|

COSTO DE REPOSICION
Técnica que refleja el precio que tendra que pagar un participante del mereado para adquirir o contruir un

fisico, tecnoldgico o de mercado). Esta técnica se le conoce en muchos paises como técnica de "Tasacion".

f ) activo sustituto para un similar uso, teniendo en cuenta que debe ajustarlo por la obsolescencia (deterioro

—~-y

Si se produjera un cambio en la seleccion de la técnica de valoracion, este cambio debe ser tratado como un cambio
de estimacién contable bajo la NICS.
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¢Qué es la jerarquia del valor razonable y los datos de entrada observable y no observable?

Una empresa elegird datos de entrada que sean congruentes con las caracteristicas del activo o pasivo y que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al momento de efectuar una transaccién en el mercado. Los datos de
entrada equivalen a la informacién obtenida y de dénde la obtenemos.

Cuando la empresa efectiia la medicidn, tiene que ponerse en los zapatos de los usuarios para identificar a qué
informacion tienen acceso, es decir, sin son observables o no observables.

Se tiene que maximizar el uso de
datos de entrada observables y

l minimizar los no observables.

Datos de entrada
observables

I 2000
Datos de entrada ""

no observables

Participantes del mercado

Empresa que efectua la medicién

La informacién que necesitamos para aplicar una técnica de valoracién se encuentra en los mercados. Hay

mformacién que puede ser observable y otras que no. Veamos la jerarquia en la que se clasifican los niveles de datos
de entrada para medir el valor razonable:

Paso 1: Identificamos precios en un mercado activo (alto nivel de
Maximizar negociacion y de acceso publico).

Su uso

K% Paso 2: De no existir un mercado activo, identificar precios en un
A‘? mercado activo para un elemento similar, considerando todos los ajustes
NIVEL 2 necesarios.
Paso 3: Si no hay mercados activos, identificar precios en un mercado no activo.
Minimizar &
su uso A#’ Paso 4: De no existir precios en mercados activos y no activos. Se
& obtiene el precio a través de la aplicacion de una técnica de valoracion.

&
& En dicha técnica se busca que también se maximixe la informacion que
® pueda ser contrastada y utilizada por los participantes del mercado.

La empresa que efectla la

medicion debe buscar datos
de entrada relacionados al
elemento que esta midiendo

16



&CPA

A continuacién, se presenta un listado mds exhaustivo para ubicar los datos de entrada, considerando si los
elementos a medir se negocian o no en mercados activos y no activos:

Datos de entrada
Precios basados en datos de entrada Observables No observables

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Precios cotizados de activos o pasivos(sin ajustar) en
mercados activos

Precios cotizados para activos o pasivos similares en
mercado activos

Precios cotizados ajustados para activos o pasivos
similares en mercados que no son activos.

Precios ajustados que se basan en datos de entrada
que son precios cotizados (tasas de interés, tipos de
cambio, etc.)

Precios ajustados que se basan en datos de entrada
que pueden ser verificados o corroborados por
terceros (plataformas como Bloomberg, Reuters, etc.)

N1 | Nweiz |
4
v
7
4
v

Precios que se basan en técnicas de valoracion
utilizando datos de entrada no observables o que no J
puedan ser corroborados por terceros.

Para los contadores, la vida seria mds ficil si todos los elementos que debemos medir a valores razonables se negocian
o transan en mercados activos. En nuestro pais, como en la mayoria de paises de Latinoamérica, podriamos decir
que uno de los pocos mercados en activos que existen son las Bolsas de Valores, en donde se transan instrumentos
financieros (activos y pasivos financieros); esto nos lleva a la conclusion de que para el resto de activos y pasivos
debemos determinar precios de mercados alternativos o con base en técnicas de valoracion.

En ciertos paises existen otras empresas que proporcionan datos sobre los precios de cotizacion tales como las
cdmaras de compensacién o los proveedores integrales de precios (PIP); sin embargo, dichos precios también
corresponden principalmente a instrumentos financieros.

:Realmente es complicado hablar del valor razonable?

Una vez desarrollada la definicién del valor razonable y haber respondido a las anteriores interrogantes, te comparto
estos pasos para aplicar amigablemente la NIIF 13:

14
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elementos que debemos medir a valores razonable se
negocian o transan en mercados activos. 77
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Identificar el elemento
(Activo, Pasivo o Patrimonio)

0 I

Pasivos financieros e

Activos no financieros Activos financieros ; o
: E . . - Instrumentos de patrimonio
(Propiedad, planta y equipos, (inversiones en acciones, L, o,
. : . . (emision de bonos, emision
intangibles, etc.) inversiones en bonos, efc.)

de acciones, etc.)

a) |dentificar el maximo y Considerar si los activos a) |dentificar si el instrumento
mejor uso. financieros estan agrupados se hegocia como activo en
b) Establecer la premisa de con algun(nos) pasivos un mercado.
valoracion (en combinacion financieros, en donde exista b) Identificar si el intrumento es
con otros activos o con otros exposicion neta a riesgo de mantenido por otras partes
activos y pasivos o de forma mercado o riesgo crediticio. como activo.
independiente)

Identificar el mercado principal o el mas ventajoso

Identificar a los participantes del mercado y las supuestos que toman en cuenta para
determinar el valor razonable.

Seleccionar una técnica de valoracion apropiada y datos de entrada relacionados para
determinar el valor razonable de acuerdo a los enfoques:

Enfoque de mercado Enfoque de ingresos Enfoque de costos

Determinar la clasificacion jerarquica y preparar
revelaciones.

NIVEL 2

Vemos la aplicacién del esquema con los siguientes casos:

CASO 5 Activo no financiero

Paso 1: Identificar el elemento -
Recordemos que todos los
activos y pasivos adquiriros en

negocios”, que serd destinada para sus operaciones y serd registrada como un elemento de  unacombinacion de negocios
N . - Lo (NIIF 3) deben ser reconocidos

pr op}?dad, planta Y equipo (NICA 16). Anteriormente, . la mdquina fue adaptgda Y en los estados financieros de

modificada (en términos no sustanciales) para que el anterior propietario pueda utilizarla 1 adquiriente a sus valores

€n sus operaciones. razonables.

En octubre de 2017, Cervecera del Sur S.A. adquiere una maquina en una combinaciéon de

18



&CPA

Paso 2: Diferenciar si es un activo financiero o no financiero
El elemento propiedad, planta y equipo es un activo no financiero.
a) Identificar el mdximo y mejor uso y la premisa de valoracién

La empresa establece que los beneficios econémicos comprenden el valor del activo y los beneficios que generard de
la combinacién con otros activos (planta cervecera) y pasivos; es decir, el mdximo y mejor uso corresponde al uso
y/o explotacién del activo en las operaciones del negocio. No se tiene evidencia de que exista otro uso que genere
mayores beneficios econémicos.

Paso 3: Identificar el mercado principal o el mds ventajoso

La mdquina se enajena generalmente en el territorio peruano. Existen 4 fabricantes nacionales de dicho recurso,
exclusivos para el sector cervecero, brindan ofertas constantemente y que consideran las condiciones climdticas del
pais. Si la empresa quisiera obtener el mayor beneficio al vender la mdquina y teniendo en cuenta que han sido
disefiadas para el sector cervecero peruano, tendrd que hacerlo en el mercado peruano, por lo que este serd el
mercado principal.

Paso 4: Identificar a los participantes del mercado y los supuestos que toman en cuenta para determinar el
valor razonable

Debido a que el modelo de la mdquina estd adaptada solo para el sector cervecero peruano, los interesados en
adquirir dicho activo (participantes del mercado) serdn las empresas de dicho sector.

Paso 5: Seleccionar una técnica de valoracién apropiada y datos de entrada relacionados para determinar el
valor razonable de acuerdo a los enfoques

La empresa determina que si hay suficiente informacién para poder aplicar la técnica del costo de reposicién o
tasacion (enfoque de costo) y la téenica de precios cotizados (enfoque de mercado) de diversos fabricantes para
madquinas similares, considerando que debe efectuar el ajuste por la adaptaciéon que hizo el anterior propietario. No
ocurre lo mismo para la técnica del valor presente de flujos de caja esperados (enfoque de ingresos) puesto que la
mdquina no genera flujos de ingresos identificables en forma separada o independiente (a otros activos o grupo de
activos y pasivos) de la que podamos partir para realizar estimaciones razonables de flujos de caja futuros. Si
queremos forzar esta ultima técnica podriamos tomar en cuenta los flujos de caja que se necesitaria desembolsar para
alquilar una mdquina similar en el tiempo de vida util que se estimaria que generaria beneficios econémicos en la
empresa; sin embargo, esta informacién no es de acceso publico.

Aplicando los enfoques seleccionados, tendriamos:

Enfoque de mercado: técnica de precios cotizados

Enfoque de costo: costo de reposicion (tasacion)

Estimamos el importe que se desembolsaria en el momento presente
(octubre de 2017, fecha en que se produce la combinacion de negocios)
para construir la maquina adaptada y destinada para el uso dentro del
negocio cervecero (maximo y mejor uso). Podemos solicitarle a la
empresa provedora una cotizacion por la fabricacion de la maquina.

Utilizamos precios cotizados (cotizaciones solicitadas a los 4
fabricantes) para méaquinas similares, considerando el ajuste por la
adaptacion que hizo el propietario anterior.

La medicion refleja el precio que se recibiria por la maquina en su
condicion presente (usada) y su localizacion (instalada y configurada
para su uso). La estimacion toma en cuenta lo siguiente:
« Condicion de la maquina (obsolescencia fisica, tecnologica o de
mercado).

« Costos de instalacion

Resultado:
El valor razonable indicado por este enfoque oscila entre S/40,000 y
5/48,000.

Resultado:
El valor razonable indicado por este enfoque oscila entre S/40,000 y
S/52,000.

A fin de seleccionar el resultado mas fiable, la empresa analiza las siguientes variables:
a. En el enfoque de mercado se utilizan menos estimaciones que en el enfoque de costo (obsolescencia).
b. El importe extremo del rango del enfoque de mercado (S/ 48,000) es mds conservador que el

del enfoque de costo (S/ 52,000).

Por lo tanto, la empresa determina que el valor razonable de la maquina es S/ 48,000.
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Paso 6: Determinar la clasificacién jerarquica

Aplicando nuestro resumen de la jerarquia de los datos de entrada:

Datos de entrada

Precios basados en datos de entrada Observables

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Precios cotizados ajustados para activos o pasivos f
similares en mercados que no son activos.

La empresa considera que al no existir un mercado activo para la maquina debido a que se estan haciendo ajustes al
precio por la adaptacién y obteniendo el precio ajustado para la mdquina en un mercado no activo, los datos de en-
trada son de Nivel 2.

(07.110 X Grupo de actwvos y pastvos

Paso 1: Identificar el elemento

En noviembre de 2019, Industrial Sol Verde S. A. adquiere un grupo de activos (no es una combinaciéon de
negocios) que mcluye lo siguiente:

* Un programa informatico (software) desarrollado mternamente (intangible) orientado al sector
agropecuario peruano.

* Activos complementarios al programa informético: base de datos tinica y exclusiva (registrada y

patentada ante Indecopi) y equipos (hardware tecnologico) construidos y adaptados para su funcionamiento.

* Pasivos asociados, debido a que el desarrollo de programa informatico y la adquisicién de los equipos fueron
financiados.

Fl programa imformatico por su naturaleza es registrado por la empresa como activo mtangible (NIC 38).

El programa mformatico junto a sus activos complementarios y pasivos asociados generan beneficios econémicos a
través de su cesién a terceros por licencias.

La medicion se estd efectuando al 31 de diciembre de 2018.

Paso 2: Diferenciar si es un activo financiero o no financiero

Fl elemento activo intangible es un activo no financiero.

a) Identificar el maximo y mejor uso y la premisa de valoracién

La empresa establece que los beneficios econémicos comprenden el valor del activo mtangible y los beneficios que
generard de la combinaciéon con otros activos (equipos) y pasivos (financiamiento); es decir, el miximo y mejor uso
corresponde al uso y/o explotacion del activo a través de la cesion a terceros por licencias. No se tiene evidencia de
otro uso que genere mayores beneficios econdémicos. Asimismo, el uso del programa en forma auténoma no es
aplicable, puesto que necesita del hardware tecnolégico para su funcionamiento.

Paso 3: Identificar el mercado principal o el mis ventajoso

El programa informaitico solo podria enajenarse en el territorio peruano, debido a que las exigencias de los
reguladores son particulares en cada pais. No existen muchas empresas consultoras que desarrollen programas
similares y la lista se reduce cuando se limita al sector agropecuario. Si la empresa quisiera obtener el mayor
beneficio al vender el programa y toma en cuenta las limitaciones, tendra que hacerlo en el mercado peruano, por
lo que éste sera el mercado principal.

Paso 4: Identificar a los participantes del mercado y las supuestos que toman en cuenta para determinar el
valor razonable.

El programa ha sido diseriado exclusivamente para el sector agropecuario. Los mteresados en adquirir dicho activo
(participantes del mercado) seran las empresas de dicho sector, cuya lista es extensa, considerando que es uno de los
sectores mas productivos del pais.
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Paso 5: Seleccionar una técnica de valoracién apropiada y datos de entrada relacionados para determinar el
valor razonable de acuerdo a los enfoques

La empresa determina que hay suficiente informacién para poder aplicar la téenica del costo de reposicion o tasacion
(enfoque de costo) y la técnica del valor presente de flujos de caja esperados (enfoque de ingresos), considerando las
caracteristicas del programa mformatico. No ocwre lo nusmo para aplicar alsuna técnica del enfoque de mercado
debido a lo sigwiente:

* Precios cotizados y miltiplos comparables: no existe informacién publica acerca de precios de
programas similares.

¢ Transacciones recientes: si bien se podria aplicar esta técnica, la imitacién es que los precios
que se transaron para adquirlr programas similares no es de acceso publico.

Aplicando los enfoques seleccionados, tendriamos:

Enfoque de ingresos: técnica de valor presente
de flujos de caja esperados

Enfoque de costo: costo de reposicion (tasacion)

Los flujos de caja esperados estan representados por los cobros que Para aplicar este enfoque, estimamos el importe que a la fecha de
se haran a los clientes por concepto de licencia de uso del programa medicion (diciembre de 2018) se desembolsaria para desarrollar un
informatico a lo largo de su vida econémica. programa informatico similar y gue realice las mismas funciones.

La estimacion toma en cuenta gue el programa esté orientado
Unicamente al sector agropecuario.

Resultado: Resultado:
El valor razonable indicado por este enfoque es de S/ 10°000,000. El valor razonable indicado por este enfoque es de S/6000,000.

S1 bien se puede estimar el costo para desarrollar un programa informatico sumnilar, este no podria operar sin la base
de datos patentada. Por lo tanto, los participantes del mercado no podrian desarrollar un programa mformatico que
sustituya al programa origmal en su miximo uso, lo que conlleva a que el enfoque de costo pierda aplicabilidad. Por
lo anterior, la empresa concluye que el valor razonable del programa informatico es S/ 10°000,000, que resulta de
aplicar el enfoque de ingresos.

Paso 6: Determinar la clasificacién jerdarquica

Aplicando nuestro restumen de la jerarquia de los datos de entrada:

Datos de entrada

Precios basados en datos de entrada Observables No observables
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Precios que se basan en técnicas de valoracion
utilizando datos de entrada no observables o que no /
puedan ser corroborados por terceros.

Hemos aplicado una técnica de valoracion (valor presente de flujos de caja esperados) con mmformacién que no es de
acceso publico o que no puede ser corroborada por terceros, por ello es que los datos de entrada son de Nivel 3.

Fuente principal: Cuzcano, A (2025). “El Amauta de las NIIF, piensa en NIIF y existirds contablemente”. Global
CPA Ediciones.
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